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リクソー投信株式会社 
東京都千代田区丸の内一丁目１番１号 
パレスビル 

 
お問い合わせ窓口：運用・企画部 
電話番号：03-6777-6900 
(オフィス移転に伴い、2015年４月６日付で住所と電話番号が変更されました。)

 
※土日祝・年末年始を除く９時～17時 
ホームページ http://www.lyxor.co.jp 

 

 

 

 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 と 

クローズド期間 

信託期間は2009年12月10日から2019年11月5

日までです。クローズド期間はありません。

運 用 方 針 
投資信託財産の積極的な成長を目指して運用

を行います。 

主要運用対象 

「コデイス・セキュリティーズ・エス・エイ」

が発行する米ドル建てユーロ・ミディアム・

ターム・ノート（「パフォーマンス連動債」）

を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

外貨建資産（外国通貨表示の有価証券、預金

その他の資産をいいます。）への投資割合に

ついては制限を設けません。 

株式への投資割合は、取得時において、投資

信託財産の純資産総額の10％以下とします。

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づき、

収益の分配を行います。分配対象額の範囲は、

経費控除後の繰越分を含めた利子・配当収入

および売買益（評価益を含みます。）等の全

額とします。収益分配金額は、委託者が基準

価額水準等を勘案して決定します。ただし、

必ず分配を行うものではありません。収益分

配にあてず投資信託財産内に留保した利益の

運用については特に制限を設けず、委託者の

判断に基づき、運用の基本方針に基づき運用

を行います。 

 
 

 

リクソー・ヘッジファンド・セレクション 
ブリッジウォーター連動ファンド 
 

第６期 運用報告書(全体版) 

《決算日 2015年11月５日》 

 
 
 

平素は格別のご高配を賜り厚く御礼申し上

げます。 

さて、「リクソー・ヘッジファンド・セレク

ション ブリッジウォーター連動ファンド」

は、2015年11月５日に第６期の決算を行い

ましたので、期中の運用状況につきご報告

申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願

い申し上げます。 
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■最近５期の運用実績 

決  算  期 
基準価額 
(分配落) 

 
債券組入 
比  率 

債券先物 
比  率 

純資産 
総 額 

税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円
２期(2011年11月７日) 12,122 0 12.5 99.4 － 255

３期(2012年11月５日) 12,369 0 2.0 98.9 － 3,012

４期(2013年11月５日) 15,860 0 28.2 98.8 － 946

５期(2014年11月５日) 18,182 0 14.6 98.7 － 730

６期(2015年11月５日) 21,046 0 15.8 99.2 － 704

（注１）債券先物比率は買建比率－売建比率。 
（注２）当ファンドの商品性に適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指標を定めておりません。以下同じ。 

 
 
■当期中の基準価額と市況等の推移 

年  月  日 基準価額 
 債  券 

組入比率 
債  券 
先物比率 騰 落 率 

(期   首) 円 ％ ％ ％
2014年11月５日 18,182 － 98.7 －

11月末 19,082 4.9 98.8 －

12月末 18,992 4.5 97.5 －

2015年１月末 20,092 10.5 97.7 －

２月末 21,214 16.7 97.7 －

３月末 22,124 21.7 98.9 －

４月末 22,133 21.7 97.4 －

５月末 22,278 22.5 97.5 －

６月末 21,792 19.9 98.2 －

７月末 22,387 23.1 98.3 －

８月末 21,322 17.3 98.3 －

９月末 19,887 9.4 98.3 －

10月末 20,483 12.7 97.9 －

(期   末)  
2015年11月５日 21,046 15.8 99.2 －

（注１）騰落率は期首比です。 
（注２）債券先物比率は買建比率－売建比率。 
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■当期中の運用経過（2014 年 11 月６日から 2015 年 11 月５日まで） 
《基準価額の推移》 

 

 
 

第６期首 18,182 円

第６期末 21,046 円

既払分配金 0 円

騰落率 

（分配金再投資ベース） 
15.8％

 

 
※ 分配金再投資基準価額は、第６期首の基準価額をもとに委託会社で指数化したものを使用しております。 
※ 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマ

ンスを示すものです。 
※ 分配金を再投資するかどうかについてはお客様が利用するコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なりますので、

お客様の損益の状況を示すものではありません。 
※ 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指標を定めておりません。 
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《基準価額の変動要因と投資環境》 
当ファンドの基準価額は、期首（2014 年 11月５日）の 18,182 円から、今期末（2015 年 11 月５日）の21,046 円

まで、＋15.8％（＋2,864 円）と上昇しました。 
当ファンドは、「リクソー／ブリッジウォーター・ファンド・リミテッド（クラスＢ）」（「参照ファンド」）のパ

フォーマンスにより価格および償還価額が変動する性質を有する米ドル建てユーロ・ミディアム・ターム・ノート（「パ
フォーマンス連動債」）への投資を行うことにより、参照ファンドの投資成果を獲得することを目的としています。 
為替市場での円安進行に加え参照ファンドの価格が上昇したことがプラスに寄与したことから、当ファンドの基準

価額は上昇しました。 
 
①の局面（期首～2015 年５月中旬）では、当ファンドの基準価額は上昇しました。 
この局面では、日銀による追加緩和効果や米国の利上げ時期をめぐる思惑などを背景に為替市場で円安が進行したこ
とに加え、参照ファンドの価格の上昇がプラスに寄与しました。 
 
②の局面（５月中旬～９月上旬）では、当ファンドの基準価額は下落しました。 
この局面では、一時は米長期金利の先高感などを背景に為替市場で一段の円安が進行したことがプラスに寄与したも
のの、参照ファンドの価格の下落がマイナスに影響しました。 
 
③の局面（９月上旬～期末）では、当ファンドの基準価額は上昇しました。 
この局面では、為替市場では概ねレンジでの動きに終始したものの、参照ファンドの価格の上昇がプラスに寄与しま
した。 
 

当期の当ファンド、為替（米ドル／円）および参照ファンドの動き 

※当ファンドの基準価額および為替(米ドル／円)は、期首を 10,000 として指数化しています。また、参照ファンドの価格については、当ファ
ンドの基準価額に反映している時点の価格を、期首を 10,000 として指数化しています。 
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《運用経過》 
当初の運用方針に基づき、期中、パフォーマンス連動債の組入れを高位に保つ運用を行いました。また、当初

の運用方針どおり、保有する外貨建資産に対しての為替ヘッジは行いませんでした。 
 
 
■収益分配金について 

収益分配金につきましては、当ファンドの商品性格および基準価額水準等を勘案し、当期の分配は見送りとい

たしました。なお、収益分配にあてず投資信託財産内に留保した利益につきましては、元本と同一の運用を行い

ます。 
 

分配原資の内訳 

(単位：円・％、１万口当たり、税引前)

項     目 
第６期 

自 2014年11月６日 
至 2015年11月５日 

当期分配金 －

(対基準価額比率) －

 当期の収益 －

 当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 11,045

（注１）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

■今後の運用方針 

今後も当初の運用方針に基づき、原則としてパフォーマンス連動債への投資比率を高位に維持することにより、

当初目標の投資成果を獲得することを目的とした運用を行います。 
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■１万口当たりの費用明細 

項   目 

当   期 

(2014年11月６日～2015年11月５日) 項 目 の 概 要 

金額 比率 

(a) 信 託 報 酬 204円 0.972％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額（月末値の平均値）は 20,982 円です。 

 (投 信 会 社) (57) (0.270) ・委託した資金の運用の対価 
 (販 売 会 社) (136) (0.648) ・交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入

後の情報提供等の対価 
 (受 託 会 社) (11) (0.054) ・運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 27 0.128 (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 (保 管 費 用) (2) (0.009) ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び

資金の送金・資産の移転等に要する費用 
 (監 査 費 用) (2) (0.011) ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 
 (そ  の 他 ) (23) (0.108) ・その他は、法定書類（有価証券届出書、目論見書、運用報告書等）の

作成、印刷等に要する費用 

合計 231 1.100  

(注1) 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
(注2) 消費税は報告日の税率を採用しています。 
(注3) 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
(注4) 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第

３位未満は四捨五入してあります。 

 

■期中の売買及び取引の状況（2014年11月６日から2015年11月５日まで） 

公社債 

 買 付 額 売 付 額 

外
国 ル ク セ ン ブ ル グ 社債券（投資法人債券を含む）

千米ドル 千米ドル

－ 1,193

（注１）金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。） 
（注２）単位未満は切捨て。 
（注３）社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 

 

■主要な売買銘柄（2014年11月６日から2015年11月５日まで） 

公社債 

買       付 売       付 
銘       柄 金  額 銘       柄 金  額 

 千円  千円
－ － CODEIS SECURITIES SA(ルクセンブルグ) 143,548

（注１）金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。） 
（注２）国内の現先取引によるものは含まれておりません。 
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■利害関係人との取引状況（2014年11月６日から2015年11月５日まで） 

(1) 期中の利害関係人との取引状況 

区  分 

当       期 

買付額等 
Ａ 

  

売付額等 
Ｃ 

  

う ち 利 害
関係人との
取引状況Ｂ

Ｂ

Ａ 

う ち 利 害 
関係人との 
取引状況Ｄ 

Ｄ

Ｃ 

公 社 債

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％

－ － － 143 143 100.0

為 替 直 物 取 引 － － － 143 － －

（注１）公社債には現先などによるものを含みません。 
（注２）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害

関係人は、ソシエテ ジェネラル証券会社 東京支店です。 
（注３）金額の単位未満は切捨て。 

 
(2) 期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率 

項      目 当      期 

売 買 委 託 手 数 料 総 額（ A） －千円

う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額（ B） －千円

（B）／（A） －％ 

（注１）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害
関係人は、ソシエテ ジェネラル証券会社 東京支店です。 

（注２）金額の単位未満は切捨て。 
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■組入資産の明細（2015年11月５日現在） 

公社債 

(A) 債券種類別開示 

外国（外貨建）公社債 

区  分 

当      期      末 

額面金額
評 価 額 

組入比率
うちＢＢ格以下

組 入 比 率

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％

ルクセンブルグ 3,520 5,747 698,416 99.2 － － 99.2 －

合  計 3,520 5,747 698,416 99.2 － － 99.2 －

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
（注３）単位未満は切捨て。 
（注４）－印は組み入れなし。 
（注５）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 
(B) 個別銘柄開示 

外国（外貨建）公社債銘柄別 

区  分 種  類 銘    柄    名 利 率 額面金額
評  価  額 

償還年月日
外貨建金額 邦貨換算金額 

   ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

ルクセンブルグ 
普通社債券

(含む投資法人債券) 
CODEIS SECURITIES SA － 3,520 5,747 698,416 2019/11/5

合  計 － － － － － 698,416 － 

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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■投資信託財産の構成 （2015年11月５日現在） 

項             目 
当     期     末 

評   価   額 比       率 
 千円 ％
公 社 債 698,416 97.4
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 18,569 2.6
投 資 信 託 財 産 総 額 716,985 100.0

（注１）金額の単位未満は切捨て。 
（注２）当期末における外貨建て純資産（698,630千円）の投資信託財産総額（716,985千円）に対する比率は97.4％です。 
（注３）外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レート

は、1米ドル＝121.51円です。 

 

 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況 
（2015年11月５日現在） 

項      目 当  期  末 

(A) 資 産 716,985,554円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 18,569,399

 公  社  債 (評価額) 698,416,150

 未 収 利 息 5

(B) 負 債 12,589,774

 未 払 解 約 金 8,292,466

 未 払 信 託 報 酬 3,829,393

 そ の 他 未 払 費 用 467,915

(C) 純  資  産  総  額 (Ａ－Ｂ) 704,395,780

 元 本 334,699,451

 次 期 繰 越 損 益 金 369,696,329

(D) 受 益 権 総 口 数 334,699,451口

 １万口当たり基準価額 (Ｃ／Ｄ) 21,046円

＜注記事項＞ 
期首元本額 401,639,652 円 
期中追加設定元本額 0円 
期中一部解約元本額 66,940,201 円 

■損益の状況 
当期（自2014年11月６日 至2015年11月５日） 

項      目 当    期 

(A) 配 当 等 収 益 396,546円

受 取 利 息 1,586 

そ の 他 収 益 金 394,960 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 103,733,957 

売 買 益 113,834,043 

売 買 損 △   10,100,086 

(C) 信 託 報 酬 等 △    8,724,081 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 95,406,422 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 198,585,941 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 75,703,966 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     39,759,659)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (     35,944,307)

(G) 計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 369,696,329 

(H) 収 益 分 配 金 0 

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 369,696,329 

追 加 信 託 差 損 益 金 75,703,966 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     39,759,659)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (     35,944,307)

分 配 準 備 積 立 金 293,992,363 

（注１）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに
よるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費
税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差
額分をいいます。 

（注４）計算期間末における費用控除後の配当等収益(363,394円)、費
用控除後の有価証券等損益額(95,043,028円)、信託約款に規定
する収益調整金(75,703,966円)および分配準備積立金
(198,585,941円)より分配対象収益は369,696,329円(10,000口
当たり11,045円)ですが、当期に分配した金額はありません。 
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【お知らせ】 

2014 年 12 月１日以降に作成基準日を迎える運用報告書は、「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本

報告書）に二段階化されることになりました。 

「交付運用報告書」は作成の都度、従来の運用報告書と同様に販売会社を通じて受益者のみなさまにお届けい

たします。「運用報告書（全体版）」（本報告書）は電磁的方法によりご提供する旨を定めておりますが、書面での

交付をご希望の場合は、販売会社までお問い合わせください。 

 

■約款変更のお知らせ 

法令改正に伴い、投資信託約款に以下の変更等を行いました。（2014 年 12 月１日） 

・デリバティブ取引等に係るリスク管理方法についての条項を新設 

・投資信託契約の解約および重大な約款変更等に係る書面決議手続きに関する所要の変更 

・運用報告書に記載すべき事項の提供に関する条項を新設 
 


